Les Ateliers Mécaniques du Sahel S.A.

INDICATEURS D'ACTIVITE DU QUATRIEME TRIMESTRE 2015

4éme Trimestre

Cumul période du 01/01 au 31/12

Unités
2015 2014 % 2015 2014 %
Chiffre d'affaires Net DT 7318 966 6093421 | 20% 25 307 547 27 501 234 -8%
Chiffre d'affaires local DT 7 305 524 6023270 21% 24778733 26 632 058 -7%
Chiffre d'affaires a I'exportation DT 13 442 70151 -81% 528 814 869 176 -39%
Production DT 8818 277 10458700 | -16% 32326 762 34 971 467 -8%
Investissements DT 285070 1372735 | -79% 1 346 032 2236743 | -40%
’”Vesn'ssfg';i’:;sof;; porels ef DT 285 070 1372735 | -79% 1 346 032 2236743 | -40%
Investissements financiers DT - - - -

Structure de I'endettement DT 38 208 628 33139 187 15%
Endettement & LMT DT 5649 790 8138255| -31%
Endettement a CT DT 24 704 838 18 144 993 36%

banques (découverts) DT 7 854 000 6 855 939 15%

(1) Les bases retenues pour I'élaboration des indicateurs ci-dessus sont la comptabilité générale.

(2) Les chiffres arrétés au 31/12/2015 restent provisoires jusqu’d I'approbation des états financiers.

(3) Les chiffres relatifs & I'année 2014 sont conformes au rapport du commissaire aux comptes.

Commentaires :

Chiffre d’affaires

A la cléture du quatrieme trimestre 2015, la société les Ateliers Mécaniques du Sahel a réalisé
un chiffre d'affaires net de 25 307 547 DT contre 27 501 234 DT pour la méme période de 2014

enregistrant ainsi une baisse de 8%.

Malgré la forte reprise des ventes au cours du 4¢me trimestre (soit une hausse de 20%), la

baisse du chiffre d'affaires global réalisé courant I'année 2015 est expliquée par :

2 La diminution de la production finie suite & la fermeture brusque du fournisseur
local des composants pour la robinetterie sanitaire qui a engendré une baisse
des ventes lors du froisieme trimestre 2015.

2 La diminution de la demande due & I'effet conjugué de la baisse de I'activité
économique du pays ainsi que la régression du marché de I'immobilier.

2 La forte reprise du marché paralléle des produits provenant de la Turquie et
de la Chine.

2 La forte

reprise de

la commercialisation des produits contrefaits en

provenance de la Chine et surtout sur les 9 premiers mois de I'année.
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Production

Au 31 décembre 2015, la valeur de la production des produits finis (valorisée au prix de
vente) a afteint 32 326 762 DT contre une valeur de 34 971 467 DT & la cléture de I'année
2014 enregistrant ainsi une baisse de 8%.

Cette baisse est due principalement par la fermeture brusque du fournisseur local des
composants pour la robinetterie sanitaire (les manettes et les croisions) qui a engendré un
retard de deux mois de production.

Investissement

Les investissements ont atteint, a la cléture de I'année 2015, 1 346 032 DT et sont relatifs
principalement a des tfravaux d'aménagements, I'acquisition d'un dégraisseur et I'extension
de la section cuivrage. Ces derniers étant réalisés dans le cadre de la premiére partie du
programme d'investissement destiné a I'activité « casserolerie », sont de nature d augmenter
la capacité de production de I'ordre de 20% a 25% & partir de I'année 2016.

La deuxiéme partie de ces investissements, & hauteur de 0,8 MDT, sera réalisée durant le
premier semestre 2016 et portera sur I'acquisition de matériels de production.

Endettement

La valeur de I'endettement de la société, au 31 décembre 2015, s'éleve a 38 208 628 DT,
enregistrant ainsi une hausse de 15% par rapport au 31 décembre 2014. Ceci est expliqué
inéluctablement par I'obtention d'un nouveau crédit d court terme destiné au financement
du plan d'assainissement social et le reclassement des échéances & moins d'un an des
crédits long terme.
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