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Faits Marquants 2014 - 2015



Faits marquants 2014 - 2015
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 Les Approbations et les Mises en Force du Secteur Leasing et de Hannibal Lease ont

dépassé, en 2014, les réalisations de 2010.

 Avec une croissance à deux chiffres, l’activité de Hannibal Lease continue, en 2015,

à surperformer celle du Secteur Leasing.

 L’Encours des créances de Hannibal Lease a dépassé 400 MDT en septembre 2015.

 Le Résultat Net de Hannibal Lease a dépassé, en 2014, pour la première fois, le

seuil de 3 MDT. Le bénéfice attendu au titre de l’exercice 2015 est de plus de 4,3

MDT.

 Le ratio des CDL de Hannibal Lease à fin 2014 (6,14%) est revenu à un niveau

inférieur à celui de 2010. La couverture des CDL de Hannibal Lease, par les

provisions, à fin 2014, a franchi le seuil de 70%. La qualité des actifs de Hannibal

Lease a continué à s’améliorer en 2015 ainsi que le taux de couverture des CDL par

les provisions.

 L’émission et la clôture de deux Emprunts Obligataires pour un total de 60 MDT en

2014.

 L’émission et la clôture d’un Emprunt Obligataire de 30 MDT et d’un Emprunt

Subordonné de 25 MDT, lors des 9 premiers mois de 2015.



Faits marquants 2014 - 2015
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 L’amélioration en 2015 de la notation de Hannibal Lease par FitchRatings de BB- à

BB avec perspective stable.

 L’entrée dans le capital de Hannibal Lease de 3 investisseurs institutionnels à savoir

Tunis Ré (3,94%), MAE (5,09%) et CTAMA (8,94%).

 La restructuration organisationnelle et managériale de Amilcar LLD et sa

recapitalisation à hauteur de 1,250 MDT.

 La nette amélioration des performances d’activité de Amilcar LLD, dont le résultat

de l’exercice sera bénéficiaire à compter de 2015.

 La souscription et la libération par Hannibal Lease dans l’augmentation de capital

de la Société NIDA S.A. pour atteindre un taux de détention de 19,74%.



Présentation du Groupe Hannibal Lease



Périmètre de Consolidation
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Principaux indicateurs des sociétés du groupe au 31-12-2014
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En MDT

Dénomination Activité % Détenu Capital 

Social

    Total 

Bilan

Capitaux 

Propres

Résultat 

Net

Hannibal Lease Group 28,700 368,523 46,614 3,507

Métiers de Base

Hannibal Lease Leasing 100,00% 28,700 367,563 45,931 3,125

Amilcar LLD Location Longue Durée 99,16% 1,250 4,096 0,396 -0,027

Participations

Société Immobilière Echerifa Promotion Immobilière 26,56% 8,700 11,949 10,840 1,176

Société Eclair Prym
Fabrication de fermetures à 

glissières
24,00% 2,500 8,845 4,076 0,160

Société NIDA

Outsourcing Center (Location de 

bureaux et d'open spaces, 

infrastructures Télécom, services 

d'infrastructure, d'assistance et 

d'accompagnement à l'entreprise, 

aux entreprises Off Shore)

19,74% 13,200 16,582 10,951 0,378



Etats Financiers Consolidés au 31-12-2014 

du Groupe Hannibal Lease



Actifs, Passifs et Capitaux Propres
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En MDT 31/12/2014 31/12/2013 Variation

ACTIFS
Liquidités et équivalents de liquidités 3,553 7,549 -52,9%
Créances sur la clientèle, opérations de leasing 347,271 295,814 17,4%
Portefeuille-titres de placement 1,257 0,576 118,3%
Portefeuille d'investissement 5,493 4,347 26,4%
Valeurs immobilisées 7,327 6,072 20,7%
Actifs d'impôts différés 0,327 0,321 2,1%
Autres actifs 3,265 2,879 13,4%
TOTAL DES ACTIFS 368,493 317,556 16,0%

PASSIFS & CAPITAUX PROPRES
Concours bancaires 2,366 2,674 -11,5%
Dettes envers la clientèle 4,587 4,115 11,5%
Emprunts et dettes rattachées 289,262 239,910 20,6%
Fournisseurs et comptes rattachés 22,894 22,839 0,2%
Autres passifs 2,794 2,020 38,3%
TOTAL DES PASSIFS 321,903 271,558 18,5%

INTERETS MINORITAIRES 0,006 0,000  -

CAPITAUX PROPRES
Capital social 28,700 28,700 0,0%
Réserves 4,391 4,190 4,8%
Prime d'émission 8,830 8,830 0,0%
Actions propres -1,200 0,000  -
Résultats reportés 2,357 1,548 52,2%
Résultat de l'exercice 3,507 2,730 28,5%
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 46,584 45,998 1,3%

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 368,493 317,556 16,0%



Etat de Résultats
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En MDT 31/12/2014 31/12/2013 Variation

PRODUITS D'EXPLOITATION
Intérêts et produits assimilés de leasing 31,822 26,343 20,8%
Revenus des opérations de location longue durée 1,563 0,924 69,2%
Intérêts et charges assimilées -19,066 -15,351 24,2%
Coût des opérations de la  location longue durée -1,094 -0,731 49,7%
Produits des placements 0,067 0,052 29,2%
Autres produits d'exploitation 0,037 0,039 -4,2%
PRODUITS NETS 13,330 11,276 18,2%

CHARGES D'EXPLOITATION
Charges de personnel 4,127 3,650 13,1%
Dotations aux amortissements 0,629 0,535 17,6%
Autres charges d'exploitation 2,619 2,269 15,4%
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 7,375 6,453 14,3%

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISIONS 5,955 4,823 23,5%

DOTATIONS AUX PROVISIONS 2,102 1,713 22,7%

RESULTAT D'EXPLOITATION 3,853 3,109 23,9%
Pertes Ordinaires -0,057 -0,219 -73,8%
Gains Ordinaires 0,112 0,368 -69,6%
RESULTAT COURANT DES SOCIETES INTEGREES 3,908 3,259 19,9%
Impôts différés 0,007 0,083 -91,9%
Impôts sur les bénéfices -0,833 -0,688 21,1%
RESULTAT NET DE LA PERIODE 3,081 2,654 16,1%
Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 0,425 0,076 461,4%
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 3,507 2,730 28,4%
Part revenant aux intérêts minoritaires 0,000 0,000  -
RESULTAT NET REVENANT A LA SOCIETE CONSOLIDANTE 3,507 2,730 28,4%



Présentation de Hannibal Lease



Conseil d’Administration & Commissaires aux Comptes
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Conseil d'Administration

Membres Qualité Représenté par Durée du mandat

Mohamed-Hechmi Djilani (1) Président Lui même 2015 - 2017

Hédi Djilani (1) Administrateur Lui même 2015 - 2017

La Financière Tunisienne S.A. (2) Administrateur Abdelkader Esseghaier 2015 - 2017

Investment Trust Tunisia S.A. (3) Administrateur Hatem Ben Ameur 2015 - 2017

United Gulf Bank UGB (3) Administrateur Mohamed Salah Frad 2015 - 2017

Tunis International Bank TIB Administrateur Mohamed Fekih 2015 - 2017

YKH Holding (2) Administrateur Aoitef Boubaker Jouirou 2015 - 2017

Mutuelle Assurances de l'Enseignement MAE  (3) Administrateur Myriam Ben Abdennebi 2015 - 2017

Abderrazak Ben Ammar (1) Administrateur Lui même 2015 - 2017

Ridha Ayed (2) Administrateur Lui-même 2015 - 2017

Youssef Idani (3) Administrateur Lui-même 2015 - 2017

Zouheir Besbes (2) Administrateur
Réprésentant des 

actionnaires Minoritaires
2015 - 2017

(1) membre du Comité Exécutif de Crédit
(2) membre du Comité Permanent d’Audit Interne
(3) membre du Comité des Risques

Commissaires aux comptes

Société Adresse Téléphone / Fax Mandat

FINOR

Immeuble International City Center - 

Tour des bureaux Centre Urbain 

Nord - 1082 Tunis

71 728 450 - 71 728 405 2013 - 2015

Deloitte MS Louzir
Rue du Lac d'Annecy - Les Berges du 

Lac - 1053 Tunis
71 862 430 - 71 862 437 2015 - 2018



Structure du capital et des Droits de vote au 30-11-2015
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Nombre 

d'actionnaires

Nombre 

d'actions et de 

droits de vote

Montant en DT % du capital et 

des droits de 

vote

Actionnaires Tunisiens 538 4 700 000 23 500 000 81,88%

Personnes Morales 39 4 176 324 20 881 620 72,76%

Ayant 3% et plus 6 3 492 911 17 464 555 60,85%

Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 8 587 952 2 939 760 10,24%

Public ayant au maximum 0,5% 25 95 461 477 305 1,66%

Personnes Physiques 499 523 676 2 618 380 9,12%

Ayant 3% et plus

Ayant plus de 0,5% et moins de 3% 4 258 818 1 294 090 4,51%

Public ayant au maximum 0,5% 495 264 858 1 324 290 4,61%

Actionnaires Etrangers 2 1 040 000 5 200 000 18,12%

Personnes Morales 2 1 040 000 5 200 000 18,12%

Ayant 3% et plus 2 1 040 000 5 200 000 18,12%

Ayant plus de 0,5% et moins de 3%

Public ayant au maximum 0,5%

Personnes Physiques 0 0 0 0,00%

Ayant 3% et plus

Ayant plus de 0,5% et moins de 3%

Public ayant au maximum 0,5%

Total Général 540 5 740 000 28 700 000 100,00%

Actionnaires



Structure du capital et des Droits de vote au 30-11-2015
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Groupe 
Djilani
42,70%

Groupe 
KIPCO

13,94%

AL-Mal 
Investment 
Company

6,97%

MAE
5,09%

Groupe 
Amen Bank

4,60%

CTAMA
8,94%

Autres 
actionnaires

17,75%

Répartition du Capital par Groupes de Sociétés

Investment 
Trust Tunisia 

S.A.
21,50%

Financière 
Tunisienne 

S.A.
17,88%

United Gulf 
Bank

11,15%

Al Mal 
Investment 
Company

6,97%

Assurances 
MAE

5,09%

Tunis Re
3,94%

Amen Bank
3,50%

CTAMA
8,94%

Actionnaires 
détenant 

moins de 3%
21,03%

Actionnaires détenant plus de 3% du Capital



Réalisations du Secteur Leasing

et de Hannibal Lease



Réalisations du Secteur Leasing
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 La croissance de l’activité du Secteur Leasing a repris à partir de l’année 2012.
 En 2014, les mises en force du Secteur Leasing se sont élevées à 1.606,4 MDT et son encours a atteint

2.868,9 MDT, enregistrant respectivement des taux de croissance de 13,4% et de 10,3% comparés aux
réalisations de l’année 2013.

 Au terme des 9 premiers mois de 2015, les mises en force du Secteur Leasing ont progressé de 3,5%
comparées à celles de fin septembre 2014.

1 439,2 1 174,0 1 394,3 1 417,0 1 606,4
1 258,9

1 949,0 2 161,7 2 416,6 2 600,7 2 868,9 3 075,3

42,3%

-18,4%

18,8%

1,6%

13,4%
26,5%

10,9% 11,8%

7,6%

10,3%

2010 2011 2012 2013 2014 30/09/2015

Evolution des Réalisations du Secteur Leasing (en MDT)

MEF Encours Evolution MEF Evolution Encours

MEF au 
30/09/2015 

+3,5 % par 
rapport au 

30/09/2014



197,4
126,2 164,6 182,0

234,1 199,4239,5 246,5 272,8 299,0
352,8

405,4

77,7%

-36,1%

30,4%

10,6%
28,7%62,3%

2,9% 10,7% 9,6%
18,0%

2010 2011 2012 2013 2014 30/09/2015

Evolution des Réalisations de Hannibal Lease (en MDT)

MEF Encours Evolution MEF Evolution Encours

Réalisations de Hannibal Lease
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 L’activité de Hannibal Lease a repris à surperformer celle du Secteur Leasing à compter de l’année 2012.
Comparée à celle de 2013, la croissance de l’activité de Hannibal Lease a plus que doublé en 2014. En effet,
au terme de cette dernière année, les mises en force se sont élevées à 234,1 MDT (+28,7%) et l’encours a
atteint 352,8 MDT (+18%)

 Au terme des 9 premiers mois de 2015, les mises en force de Hannibal Lease ont progressé de 12,2%
comparées à la même période 2014.

MEF au 
30/09/2015 
+12,2 % par 

rapport au 
30/09/2014



Evolution des MEF de Hannibal Lease Vs Secteur Leasing
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Evolution 2010 - 2014 :      Secteur Leasing + 11,6%   /   Hannibal Lease + 18,6% 

* MEF 30/09/2015 Vs 30/09/2014

42,3%

-18,4%

18,8%

1,6%
13,4%

3,5%

77,7%

-36,1%

30,4%

10,6%

28,7%

12,2%

2010 2011 2012 2013 2014 30/09/2015 *

Croissance des Mises en Force Hannibal Lease Vs Secteurs Leasing

Secteur de Leasing Hannibal Lease



Evolution des Parts de Marchés et du Classement
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2010 2011 2012 2013 2014 30/09/2015

Evolution du Classement de Hannibal Lease en termes de  Mises en Force

13,7%
10,8% 11,8% 12,8%

14,6% 15,8%

12,3%

11,4% 11,3% 11,5%
12,3%

13,2%

2010 2011 2012 2013 2014 30/09/2015

Croissance des Parts de Marchés de Hannibal Lease

MEF Encours



Immobilier
7,09% Matériel 

Spécifique
10,27%

Véhicule 
Lourd

22,70%Véhicule 
Tourisme
41,78%

Véhicule 
Utilitaire
18,16%

Répartition des MEF par type d'équipement

Répartition des MEF au 30-09-2015 par type de matériel et par Secteur d’activité
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Matériel Standard : 82,6%

Agriculture
12,51%

BTP
16,23%

Industrie
8,42%

Tourisme *
15,48%

Commerce & 
Services
47,37%

Répartition des MEF par secteur d'activité

* Essentiellement Activités Location
de voitures et Agences de Voyages



Etats Financiers 

de Hannibal Lease



Actifs, Passifs et Capitaux Propres
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En MDT 31/12/2014 31/12/2013 Variation 30/06/2015 30/06/2014 Variation

ACTIFS
Liquidités et équivalents de liquidités 3,506 7,520 -53,4% 3,750 2,982 25,7%
Créances sur la clientèle, opérations de leasing 350,684 298,109 17,6% 386,381 336,013 15,0%
Portefeuille-titres de placement 1,257 0,576 118,3% 2,438 0,871 179,9%
Portefeuille d'investissement 5,557 3,569 55,7% 5,557 4,317 28,7%
Valeurs immobilisées 3,665 3,624 1,1% 3,965 3,818 3,8%
Autres actifs 2,894 3,517 -17,7% 4,194 5,907 -29,0%
TOTAL DES ACTIFS 367,563 316,916 16,0% 406,284 353,909 14,8%

PASSIFS & CAPITAUX PROPRES
Concours bancaires 2,350 2,674 -12,1% 1,316 4,017 -67,2%
Dettes envers la clientèle 4,587 4,115 11,5% 5,186 4,575 13,4%
Emprunts et dettes rattachées 289,262 239,910 20,6% 315,136 262,445 20,1%
Fournisseurs et comptes rattachés 22,828 22,783 0,2% 34,944 33,465 4,4%
Autres passifs 2,605 1,707 52,6% 2,783 4,034 -31,0%
TOTAL DES PASSIFS 321,632 271,189 18,6% 359,366 308,536 16,5%

CAPITAUX PROPRES
Capital social 28,700 28,700 0,0% 28,700 28,700 0,0%
Réserves 4,391 4,190 4,8% 4,663 4,391 6,2%
Prime d'émission 8,830 8,830 0,0% 8,830 8,830 0,0%
Actions propres -1,200 0,000  - 0,000 0,000  -
Résultats reportés 2,084 1,583 31,7% 2,940 2,084 41,1%
Résultat de l'exercice 3,125 2,424 29,0% 1,785 1,369 30,4%
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 45,931 45,727 0,4% 46,918 45,374 3,4%

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 367,563 316,916 16,0% 406,284 353,909 14,8%



Etat de Résultats
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En MDT 31/12/2014 31/12/2013 Variation 30/06/2015 30/06/2014 Variation

PRODUITS D'EXPLOITATION
Intérêts et produits assimilés de leasing 32,100 26,500 21,1% 18,398 14,943 23,1%
Intérêts et charges assimilées -19,067 -15,351 24,2% -11,188 -8,682 28,9%
Produits des placements 0,161 0,179 -9,6% 0,325 0,115 183,3%
Autres produits d'exploitation 0,026 0,025 5,0% 0,014 0,013 5,0%
PRODUITS NETS 13,220 11,352 16,5% 7,547 6,389 18,1%

CHARGES D'EXPLOITATION
Charges de personnel 3,991 3,421 16,7% 2,134 2,031 5,1%
Dotations aux amortissements 0,608 0,519 17,2% 0,289 0,301 -3,9%
Autres charges d'exploitation 2,639 2,187 20,7% 1,344 1,273 5,5%
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 7,239 6,127 18,1% 3,766 3,605 4,5%

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISIONS 5,982 5,225 14,5% 3,781 2,784 35,8%

Dotations nettes aux provisions et résultat des 

créances radiées
1,885 1,696 11,1% 1,491 1,134 31,4%

Dotations nettes aux autres provisions 0,169 0,244 -30,7% 0,120 0,008 1355,1%

RESULTAT D'EXPLOITATION 3,928 3,285 19,6% 2,170 1,642 32,2%

Pertes Ordinaires -0,040 -0,211 -80,9% 0,000 0,000 63,2%
Gains Ordinaires 0,067 0,036 88,6% 0,061 0,069 -11,9%

RESULTAT COURANT DES SOCIETES INTEGREES 3,955 3,110 27,2% 2,231 1,711 30,4%

Impôts sur les bénéfices -0,830 -0,686 20,9% -0,446 -0,342 30,4%

RESULTAT NET DE LA PERIODE 3,125 2,424 29,0% 1,785 1,369 30,4%

Coefficient d'exploitation 50,15% 49,40% 0,8% 46,07% 51,72% -5,6%



Evolution des CDL et de leur couverture par les provisions
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 Le ratio des créances douteuses et litigieuses CDL s’est amélioré en passant de 7,59% en 2013 à 6,14%

en 2014. Il en a été de même pour celui de leur couverture par les provisions qui a atteint 70,79% en

2014 (contre 66,48% en 2013).

 La provision collective a été augmentée de 0,2 MDT pour être portée à 1,9 MDT à fin 2014.

9,1

16,3

23,2
28,3

25,3 23,8
26,6

7,1
10,6 12,9

16,1 16,8 16,8 18,4

5,99% 6,65% 8,65% 9,41% 7,59% 6,14% 6,10%

77,46% 64,69% 55,46% 56,70% 66,48% 70,79% 68,99%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 30/06/2015

Couverture des  Créances Douteuses et Litigieuses  (en MDT)

Créances Douteuses et Litigieuses CDL + Agios Réservés
Provisions + Agios Réservés
Taux de Couverture des CDL par les Provisions
Taux des CDL



Evolution des Ratios de Solvabilité
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 A fin septembre 2015, les ratio Tier I et Tier II sont supérieurs au niveau réglementairement requis

(respectivement 7% et 10%) à fin septembre 2015.

Les pics de 2013 et de 2015 du ratio Tier II sont expliqués respectivement par la levée de fonds

réalisées dans le cadre de l’introduction en bourse (16,5 MDT) et par l’emprunt obligataire subordonné

émis et clôturé (25 MDT).

9,81%

14,13%

12,18%

15,38%

9,81%

13,60%

11,66%

9,97%

2012 2013 2014 30/09/2015

Ratios de Solvabilité

Ratio Tier II (Fonds propres nets / Risques encourus)

Ratio Tier I (Fonds propres nets de base / Risques encourus)



Principaux indicateurs au 30-09-2015
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Réalisations Prévisions 2015

au 30/09/2015* Business Plan

Mises en Force 199 402 242 000 82,4%

Encours Financiers 405 377 406 941 99,6%

Total des Engagements 466 687 447 227 104,4%

Total des Engagements Classées 33 924 24 648 137,6%

Taux de créances classées 7,27% 5,51% 1,8%

Revenus Nets de Leasing 28 123 38 679 72,7%

Produits Nets de Leasing 11 397 15 494 73,6%

Total Charges d'exploitation 5 487 7 771 70,6%

Coeficient d'exploitation 44,28% 46,47% -2,2%

Structure des Ressources 333 782 340 327 98,1%

         Emprunts Obligataires 137 724 148 284 92,9%

         Autres Emprunts 196 058 192 043 102,1%

* Chiffres non audités

Taux de 

Réalisation



Perspectives d’activité



Business Plan Hannibal Lease 2015 - 2019
Hypothèses & Principaux Indicateurs
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En MDT 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2018 31-12-2019

Mises en Force 242,0 266,2 292,8 322,1 354,3

Radiation de Créances 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

Encours en fin de période (net des créances radiées) 406,9 455,2 494,7 514,6 552,1

Créances accrochés nettes en fin de période 24,6 25,3 25,7 26,1 26,4

Taux des créances accrochés 5,50% 5,08% 4,75% 4,62% 4,35%

Provisions Constituées (après radiation de créances) 16,7 17,9 19,2 20,7 22,3

Agios Réservés 1,1 1,2 1,3 1,3 1,4

Provisions Constituées + Agios Réservés 17,8 19,1 20,5 22,0 23,7

Taux de Couverture des Créances Accrochées par les provisions 72,30% 75,20% 79,60% 84,36% 89,81%

En MDT 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2018 31-12-2019

Taux Moyen des Mises en force 10,75% 10,75% 10,75% 10,75% 10,75%

Coût Moyen des Ressources 7,33% 7,43% 7,55% 7,55% 7,55%



Business Plan Hannibal Lease 2015 - 2019
Actifs, Passifs & Capitaux Propres
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En MDT 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2018 31-12-2019

ACTIFS

Liquidités et équivalents de liquidités 0,5 0,7 0,7 0,5 0,4

Créances sur la clientèle, opérations de leasing 404,1 451,3 489,3 507,7 543,3

Portefeuille-titres de placement 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3

Portefeuille d'investissement 13,6 13,6 13,6 16,6 19,9

Valeurs immobilisées 4,4 4,1 9,6 9,2 8,7

Autres actifs 2,4 2,5 2,6 2,7 2,8

TOTAL DES ACTIFS 426,2 473,5 517,1 537,9 576,3

PASSIFS

Concours bancaires 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Dettes envers la clientèle 4,7 5,2 5,7 6,3 6,9

Emprunts et dettes rattachées 347,2 387,5 422,8 436,1 465,5

Fournisseurs et comptes rattachés 21,2 23,3 25,6 28,2 31,0

Autres passifs 4,8 5,4 6,0 5,4 5,4

TOTAL DES PASSIFS 377,9 421,4 460,2 475,9 508,8

CAPITAUX PROPRES

Capital social 28,7 28,7 28,7 28,7 28,7

Réserves 4,7 5,0 5,6 6,3 10,3

Prime d'émission 8,8 8,8 8,8 8,8 8,8

Actions propres -1,2 -1,2 -1,2 -1,2 -1,2

Résultats reportés 3,0 4,7 7,7 11,5 12,3

Résultat de l'exercice 4,3 6,0 7,3 7,8 8,6

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 48,3 52,1 56,9 61,9 67,5

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 426,2 473,5 517,1 537,9 576,3
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En MDT 31-12-2015 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2018 31-12-2019

PRODUITS D'EXPLOITATION
Intérêts et produits assimilés de leasing 38,7 45,5 51,0 54,6 57,6
Intérêts et charges assimilées -23,5 -27,2 -30,5 -32,1 -33,9
Produits des placements et autres produits d'exploitation 0,3 0,1 0,4 0,4 1,1
PRODUITS NETS 15,5 18,4 20,9 22,8 24,8

Taux de Croissance 17,2% 18,6% 13,8% 9,1% 8,8%

CHARGES D'EXPLOITATION
Charges de personnel 4,4 4,8 5,2 5,7 6,2
Dotations aux amortissements 0,6 0,5 0,7 0,7 0,7
Autres charges d'exploitation 2,8 2,9 3,0 3,1 3,3
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 7,8 8,2 8,9 9,5 10,2

Coefficient d'Exploitation 46,5% 42,1% 39,1% 38,6% 38,1%

RESULTAT D'EXPLOITATION AVANT PROVISIONS 7,7 10,1 12,0 13,3 14,7

Dotations nettes aux provisions et résultat des créances -2,3 -2,5 -2,8 -2,9 -3,1
Dotations nettes aux autres provisions -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1

RESULTAT D'EXPLOITATION 5,4 7,5 9,2 10,4 11,5

Autres pertes ordinaires 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Autres gains ordinaires 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 5,4 7,5 9,2 10,4 11,5

Impôts sur les bénéfices -1,1 -1,5 -1,8 -2,6 -2,9

RESULTAT NET DE LA PERIODE 4,3 6,0 7,3 7,8 8,6

Résultat Net de l'Exercice / Produits Nets 27,9% 32,9% 35,1% 34,1% 34,7%
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En Dinars 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Nombre d'actions 5 740 000 5 740 000 5 740 000 5 740 000 5 740 000 5 740 000

Nominal de l'action 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000

Bénéfice de l'Exercice 3 125 350 4 330 249 6 039 660 7 334 106 7 784 087 8 632 852

Bénéfice de l'Exercice / Action 0,544 0,754 1,052 1,278 1,356 1,504

Dividendes Année N à distribuer Année N + 1 2 009 000 2 296 000 2 583 000 2 870 000 3 157 000 3 444 000

Taux de distribution 64,28% 53,02% 42,77% 39,13% 40,56% 39,89%

Dividende / Action Année N 0,350 0,400 0,450 0,500 0,550 0,600

Taux de distribution rapporté au nominal de l'action 7,00% 8,00% 9,00% 10,00% 11,00% 12,00%



Performances boursières
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Rendement 2015: -2,7%
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Rendement 2015 : +2,8%

Evolution du Tunindex

Evolution du Titre Hannibal Lease

Performance boursière (au 30 novembre 2015)
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 Performances et indicateurs boursiers

Performance boursière (au 30 novembre 2015)

2 013                     2 014                     2015*

Cours

Plus haut 11,10 8,90 8,44

Plus bas 8,54 6,40 7,18

Au 31/12 8,89 7,98 8,20

Performance du cours -6,4% -10,2% 2,8%

Nombre d'actions au 31/12 5 740 000 5 740 000 5 740 000

Capitalisation boursière au 31/12 ( MDT) 51,029 45,805 47,068

Volume d'échange moyen/j ( DT) 92 885 28 014 59 293

Bénéfice par action 0,498 0,544 0,754

Dividende par action 0,300 0,350 0,400

Rendement dividende 4,07% 4,39% 4,88%

PER 15,35 14,66 10,87 **

* Les chiffres de l'année 2015 sont arrêtés en date du 30/11/2015

** Résultat estimé de l'exercice 2015



Investissements 

et 

Stratégies de Développement
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Investissements et Stratégies de Développement

 Investissements

 Acquisition d’un bien immobilier à Sfax destiné à accueillir une 2ème agence

commerciale. Les travaux d’aménagement débuteront au courant du 1er trimestre

2016.

 Acquisition en Décembre 2015 d’un terrain aux Berges du Lac pour y édifier le Siège

Social de Hannibal Lease. Le début des travaux est prévu au courant du 1er trimestre

2016.

 Stratégies de Développement

 Au niveau national,

Renforcement et extension du réseau commercial par l’ouverture de nouvelles

agences : Etude d’opportunité et de faisabilité en cours.

 Au niveau international,

Implémentation, courant 2016, d’une filiale de Hannibal Lease en Cote d’Ivoire.

Agrément de la BCT obtenu le 26 novembre 2015.


